&) AFRY

Analisis de la gperacion del
sistema eléctriconacionalen
escenarios de alta disponibilidad
BESS y gas Argentino

Jorge Hurtado Ramirez
Reporte publico para evento anualde ACENOR: Energia para crecer

16 de Junio 2026




Sobre nosotros

AFRY ofrece ingenieria, gestion
de proyectos y servicios de
asesoria que impulsan la
transicion energética e
industrialy fortalecen

la resiliencia en la sociedad.
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Capacidad instalada y generacion

€ AFRY

Si bien Chile alcanz6 un 63% de generacion renovable en 2025, entender el 37%
térmico restante es fundamentalpara avanzaren la transicidon energética

Generacion anual por tecnologia (TWh)
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Fuentes: CEN y AFRY Management Consulting
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— Durante elano 2025,

el63% de la
electricidad provino
de almacenamientoy
fuentes renovables
deltipo solar, edlica
he hidraulicas.

E137% por ciento
restante provino de
fuentes térmicas del
tipo: Ciclo
combinado,carbony
otros térmicos.



Proyectos de generacion operativos y en desarrollo

Chile continua desarrollando capacidad
BESS + RES,a integrar en elcorto plazo

Sistema eléctrico chileno a Mayo 2026 (GW)

20 I BESS (eq 5h) WM Eélico I Térmico
Solar PV I Hidraulico
15 -
10 A
- .
0 - . .
Operativo + Pruebas En Construccion

Compensadores sincronos adjudicados en SSCC control de tension

En Desarrollo

Nombre Propietario Construccién? MVAcc
CS Tocopilla Engie Si 355
CS Likanantai Transelec Si 1.993
CS Ana Maria Ul Alupar Si 1.851
CS Ana Maria U2 Transelec No 1.993
CS lllapa Alupar No 1493
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Demanda Eléctrica

€ AFRY

La demanda eléectrica ha mostrado un crecimiento moderado en los ultimos anos,
influenciada porun menor dinamismo econdmico y por elaumento de las tarifas
eléectricas para los consumidores residenciales

Demanda nodal por
tipo de cliente

Evolucién de la demanda por tipo de cliente (TWh)

Ventas de energia

or sector en 2025 y 2024 (TWh)

Fuente: CEN y AFRY Management Consulting
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—En 2025,las ventas anuales de energia alcanzaron los 80 TWh, lo que refleja un crecimiento del-0,27 % en
comparacion con 2024 yun crecimiento nulo de la demanda sise corrigiera por dicho apagon.
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Situacion delgas @ AFRY

Chile cuenta con infraestructura para importar gas tanto de forma liquida
proveniente delextranjero (GNL),como por ducto desde Argentina (GNA)

Consumo promedio diario de gas por fuente (MMm3/ dia) Infraestructura de gas en Chile
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Noticias

Noticias relevantes de la situacion del
gas en Chile

Precio del gas Argentino (Fuente: Al Sur Noticias, 2025)

El Gobierno ajustara los precios del gas para
fomentar exportaciones a Brasil y Chile

@ 26 mayo, 2025 & Redaccion

A partir de 2026, el precio minimo dejara de estar atado al Brent,lreduciendo
hasta un 20% el costo del gas argentino en el mercado regional

El Gobierno Nacional modificara a partir del 1° de enero de 2026 la forma en que se calculan los precios minimos
de exportacion de gas natural, con el objetivo de potenciar las ventas hacia Chile y Brasil. El subsecretario de

Combustibles Liquidos y Gaseosos, Federico Veller, anuncié que el precio minimo dejara de estar vinculado al

valor del Brent, una demanda histérica de los paises compradores.

Extracto, contrato GNL de Enel (Fuente: BNamericas , 2026)
Enel Chile “optimiza” su cartera de contratos de

GNL y gas argentino

Publicado : 29/04/2026
Enel Chile ha “optimizado” su portafolio de contratos de suministro de GNL de Shell y

de gas argentino por ducto, segln escucharon los inversionistas.

Al citar el actual entorno de altos precios del gas y un aumento esperado en la
flexibilidad de la demanda de la flota de generacién, agregél "Concluimos una I
negociacion relacionada con nuestro acuerdo de GNL a largo plazo;feste enfoque
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Formulacion de casos a simular

AFRY ha procedido a formular dos casos con el objetivo de
entender la operacion del SEN bajo dos extremos distintos

Formulacion de casos a modelar

Supuestos Base

Todos los supuestos, fuera
de la disponibilidad de gas
Argentino, se han mantenido
constantes:

Proyeccion de demanda,
Precios de combustibles,
Capacidad instalada,

Infraestructura de
transmision,

Restricciones de
seguridad, entre otros.

Hidrologias y perfiles de
produccion RES

v

Caso 1 : Low Gas Argentino

\ 4
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Caso 2: High Gas Argentino

\ 4

Disponibilidad gas Argentino por Caso y
ducto (MMm3/dia)
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ene-29

Salidas

Para cada caso:

— Costos
marginales

— Despacho de
generacion.

— Costos de
operacion

— Operacion fuera
de orden
economico

€ AFRY




Entorno de modelacion @ AFRY

Los casos formulados anteriormente se han modelado bajo las mismas condiciones
delparque generador

Proyeccion media mensual de GNL y GNA
(USD/ MMbtu , Real Jan 2026) Naturaleza del problema Hidrologia y perfiles renovables modelados
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4. Electricity Market Model Valor Maximo
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Modelacion climatica considera nueve

Valor Minimo

N — Precio Medio - GNA — Co-Optimizacidén energia y
— Precio Medio - GNL reservas

ene-27 jul-27 ene-28 jul-28 ene-29 — Modelacion 8760 horas por
ano climatico

Proyeccion de capacidad instalada de corto plazo (GW)
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Resultados operacionales

La irrupcion del gas argentino redefine el mercado de energia en Chile: menos
volatiidad chmatica ycarbén margina durante mas tiempo.

B BESS M Others Gas I Carbon M Hidraulica B Eoélico Solar PV

Costo marginal medio anual en zona de Antofagasta por patrén Tecnologia que define el costo marginal, pre determinacién de
climatico y caso (USD/ MWh real Jan26) costos de oportunidad BESS/Hidraulica (%)
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Impacto en precios @ AFRY

Altos niveles de gas Argentino reduciran
precio capturado solar como nocturno

Impactos en precios capturados solares y precio medio nocturno
(USD/ MWh , Real Jan 2026)

I High Gas Argentino M Low Gas Argentino

Solar PV Night Solar PV Night
Capture 2027 Price 2027 Capture 2028 Price 2028
COMENTARIOS

— Elgas Argentino permitira reducir el precio spot tanto en horas
solares como en horas de la noche.

— SiChile continua observando importantes envios de gas
Argentino a Chile,esta reduccion de precios se podrian

trasladaralmercado de contratos en la medida que la sefial
sea estable.
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Los compensadores sincronos reduciran el despacho fuera de
meérito en elnorte,evitando arranque mnecesario de centrales
termicas. Los clientes comenzaran a pagarpor SSCC CT

Contribucién media a la restriccion de inercia del Costos de operacién del sistema eléctrico
norte en “High Gas Argentino” y costos variables Nacional en “High Gas Argentino” (MUSD)
I Otros ® (CVOthers
GVAs CCGT " cveeet USD/MWh 10007 24%)
I Carbon A CVCarboén 900
147 Cﬁmpensador Sinc. o 160 800
121 mfe— sfe— r 140 700
101 120 600 -
g - 100 500 A
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4 4 - 40 200 A
2 j _ 20 100 _
0 - 0 0
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— Apesarde que elprecio spot se proyecta bajo,restricciones de seguridad haran que una parte
relevante delparque generador térmico de la zona norte sea despachado ycompensado post
operacion.

—La entrada de los compensadores sincronos contribuira a reducir dependencia térmica.

Nota: Contribucién de los compensadores sincronos en base a caracteristicas minimas definidas en el proceso de licitacion de controlde tension delcoordinador.
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El sector debe avanzar unido hacia una matriz eléctrica mas
econdmica, segura y resiliente de cara a los desafios que se

vienen a futuro

@ OFERTA'Y DEMANDA

Elsector de generacidon necesita demanda.Debemos continuar
buscando soluciones que fomenten el consumo eléctrico por

sobre otras fuentes primarias de energia.

@ ESCENARIOS FUTUROS

Los escenarios futuros de Chile son favorables, GNA
competitivo y BESS+ RES, reduciréd los precios delmercado
mayorista,lo que podria traducirse en contratos de

suministro mas bajos

SEGURIDAD Y RESILENCIA
ElSistema require de tecnologia que permita
reducir la operacion fuera de orden econdémico.
Un buen ejemplo de esto es la entrada de los
compensadores sincronos en elnorte.
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